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Uberblick

2023: Wirtschaftswachstum von 3,3%, getrieben von offentlichen Investitionen und
privatem/6ffentlichem Konsum

Stabilisierung des Wirtschaftswachstums bei rund 4% ab 2024 prognostiziert

Desinflation: nach einem Anstieg der Inflation (2022: 11,6%) aufgrund hoher globaler
Rohstoffpreise wird die Inflation fir 2023 auf 5% geschatzt und dirfte 2024 weiter zurtlickgehen

Starke offentliche Investitionen und auslandische Direktinvestitionen trugen im Jahr 2023 zu
hoheren Warenimporten bei; dennoch sank das Leistungsbilanzdefizit auf 7,9% des BIP

Robuste Dienstleistungsexporte und Ruckiberweisungen kompensieren die Auswirkungen der
hohen Warenimporte

Das Haushaltsdefizit blieb unverandert bei 0,8% des BIP im Jahr 2023 trotz der wieder
aufgenommenen offentlichen Investitionstatigkeit; positiv zu bewerten

Sonderthemen

Auslandische Direktinvestitionen. Zuflisse auf Rekordniveau (9% des BIP) und starker diversifiziert
als in den letzten beiden Jahren

Green Card. Die fehlende Mitgliedschaft im Green-Card-System hat negative wirtschaftliche
Auswirkungen auf den Verkehrs- und Tourismussektor

Energie- und Klimapolitik. Die neue Energiestrategie und der Entwurf des nationalen Energie- und
Klimaplans skizzieren groRe Ambitionen im Bereich der Energie- und Klimapolitik
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Basisindikatoren

KOS ALB SRB MNE BIH MKD
BIP, Mrd. USD 10,5 22,7 75,2 7,4 27,2 14,8
BIP/Kopf, USD 5.917 7.957 11.327 11.696 7.857 7.158
Bgvélkerung, 18 2.9 6,6 0,6 35 21
Mio.
Quelle: IMF; Anmerkungen: Zahlen fiir 2023, alle Schétzungen

Handelsstruktur
Exporte Importe

EU 32% | MKD 15% | ALB 13% | USA 12% | Sonstige 29%

Sonstige
, 17%
Pflanzliche
Erzeugnisse Metalle
4% 22%
Maschinen

0,

4% Gesamt
Textilien 0,9 Mrd. EUR

5%

Verschiedene
Industrieerzeugnisse
18%

Lebensmittel
10%

Mineralische
Stoffe
6%
Kunststoffe
14%

Quelle: Nationale Statistikbehérde, 2023, Anmerkung: Warenhandel

EU 42% | TUR 15% | CHN 11% | ALB 6% | Sonstige 26%

Mineralische

Sonstige Stoffe
24% 15%
Lebensmittel
Textilien 12%
5% Gesamt
5,9 Mrd. EUR
Kunststoffe
6% Maschinen
Chemikalien 11%
7%
Transportmittel Metalle
10% 10%

Quelle: Nationale Statistikbehérde, 2023, Anmerkung: Warenhandel
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12 7 9% zum Vij.

10 +

Wirtschaftswachstum

Reales BIP-Wachstum

2021

2022

2023

Quelle: Nationale Statistikbehérde, IWF; *IWF-Prognose

2024*

2025*

Regionaler Vergleich des realen BIP-Wachstums (% z. Vj.)

2022 2023 2024 2025
ALB 4.8 33 3.1 3.4
BIH 4.2 1.8 2.5 3.0
KOS 4.3 33 3.8 4.0
MKD 2.2 1.0 2.7 3.7
MNE 6.4 6.0 3.7 3.0
SRB 2.6 2.5 3.5 4.5
GER 1.8 -0.3 0.2 1.3
Eurozone 3.4 0.4 0.8 1.5

Quelle: IWF,*Schétzung/Prognose

BIP

2023: Wachstum von 3,3%,
Abwartskorrekturen jedoch wahrscheinlich

Prognose fur 2024: Wachstumsrate von 3,8%
zumVj.

Das Wachstum der kosovarischen Wirtschaft
durfte sich bei rund 4% stabilisieren, was
durchaus betrachtlich ist

Regionaler Vergleich

Prognostizierte Wachstumsraten fir Kosovo
liegen im regionalen Vergleich am oberen
Ende

BIP-Wachstum der Region steht in starkem
Kontrast zu den Entwicklungen in Deutschland
und der Eurozone, wo das Wachstum sehr
gering oder sogar negativ ist

Stabiles BIP-Wachstum von rund 4%
prognostiziert

Kosovos BIP wird in den kommenden Jahren
voraussichtlich am starksten unter den WB-6
Landern wachsen
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Treiber des BIP-Wachstums

Beitrag zum Wirtschaftswachstum (real) Beitrag zum BIP-Wachstum

157 %-Pkt.d , _ ,
80P, 2m V) = Offentlicher Kunsum 2023: BIP-Wachstum durch Anstieg der
’ ) I Privater Konsum .. . .
vestitionen offentlichen Investitionen und des
10 Nettoexporte privaten/offentlichen Konsums getrieben

BIP-Wachstum Negativer Beitrag der Nettoexporte

5 - = durch Anstieg der Warenimporte
. l . . Private Investitionen bleiben schwach
0 ' ' ' ' Anstieg der 6ffentlichen Investitionen

Uberkompensiert die schwachen privaten

5 Investitionen
2021 2022%* 2023* 2024* 2025%*

Wachstum nach Sektor
Starke Investitionstatigkeit fihrte zu 20,4%

Quelle: : IWF,*Schétzung/Prognose
Wachstum nach Sektor (real)

55 . %zumVi. Wachstum zum Vj. im Bausektor
20 - Starke Entwicklung des Verkehrssektors
15 - sowie in der Gastronomie
10 Verbunden mit anhaltend starkem
> (Diaspora-)Tourismus
0 T T T T T T T T
S & &£ & & & @ @ Anstieg des 6ffentlichen Konsums und der
& oS N o 0 \& S " . .. .
& F & F S £ offentlichen Investitionen als Haupttreiber
Q) QO
& & & s° &%&‘ des Wachstumstrends
& & e
& &
Y

Quelle: Nationale Statistikbehérde, 9M2023, absteigend nach Wachstumsrate
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Inflation

Inflation (VPI)

12 9 % zum Vj.

10 A

8 4

6 -

:

2' 1 B
0 T T T T 1

2021 2022 2023 2024* 2025

Quelle: Kosovarische Zentralbank, IWF, *IWF-Prognose, Anmerkung: Mittelwert

Zinssatz auf Kredite fiir Investitionen

70 1%p.a.
6,8 -
6,6 1
6,4 -
6,2 A
6,0 A
5,8 1
5,6 1
5,4 A
5,2 A

*

5,0 T T T T T T T T T T T T T T T

Q O O O AY AN AY AN

VULV QY QY

SO A A A S > ,
PdFdrrdrodPr.o
Quelle: Kosovarische Zentralbank *Schdtzung basierend auf Jan und Feb;

Anmerkung: Periodendurchschnitt

Inflation

Nach einem starken Anstieg im Jahr 2022,
vor allem auf Grund hoher Preise fur
Lebensmittel- und Energieimporte, ist die
Inflation nun racklaufig

2023: Inflation lag bei 5,0% zum Vj.
Flr 2024 wird weitere Desinflation erwartet

Die Daten flr Jan-24 entsprechen dieser
Erwartung (1,8% zum Vj.)

Zinssatz

Der Zinssatz wurde im Jahr 2022 als Reaktion
auf die steigende Inflation in der Eurozone
mehrfach erhoht

Zinssatze bleiben 2023 hoch

Grund fUr den prognostizierten Rickgang
der privaten Investitionen

Erwartet, dass die Gesamtinvestitionen
durch offentliche Investitionen
stabilisiert werden

Sinkende Inflation; Spielraum fiir niedrigere
Zinssatze und hdhere private Investitionen
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Realer effektiver Wechselkurs

Realer effektiver Wechselkurs Realer effektiver Wechselkurs
122 ~ Jan 2007 = 100 Weil KOS den Euro als gesetzliches
120 Zahlungsmittel verwendet, kann der
e Wechselkurs nicht als Schockdampfer dienen
o Seit 2020: anhaltender Trend zur realen
110 4 effektiven Aufwertung
108 A
106 - Reale Aufwertung beeintrachtigt den Handel
104 A
102 Bietet Anreiz zur Steigerung der Importe,
100 A
98 T T T T T T T T T T T T T T T T SChadet Exporten
TYSISTYYYYTY YRR Die reale Aufwertung ist eine potenzielle
S <~ 0SS <708 <0 S < 08 Bedrohung fur die internationale
Quelle: Kosovarische Zentralbank, Anmerkung: Ein Anstieg impliziert eine Aufwertung Wett bewe rbea h |g ke |t
Regionaler Vergleich der durchschnittlichen Bruttolohne Regionales Lohnniveau
Durchschnittlicher Bruttolohn (EUR) Trotz der laufenden effektiven Aufwertung
bleiben die Lohne in KOS die niedrigsten in der
ALB 520 Region
BIH 863 ABER: weiterer Anstieg wird erwartet, wodurch
die Wettbewerbsfahigkeit der Lohne in KOS sinkt
KOS 521
Trend zur realen Aufwertung hélt an, aber die
MKD 773 . . . .
Léhne bleiben innerhalb der Region
MNE 383 wettbewerbsfahig

SRB 879

Quelle: Nationale Statistikbehérde; 2022
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Leistungsbilanz

Leistungsbilanzsaldo

O T T T 1
-2
-4
-6
-8
_]_O .
% des BIP
_12 .
2021 2022 2023 2024* 2025*
Quelle: : Kosovarische Zentralbank, IWF; *IWF-Prognose
Leistungsbilanz
Sekundar-
Mio. Waren Qlenst- Primsr- einkommen Lel.stungs
EUR bilanz leistungs einkommen (v.a. bilanz-
bilanz Ruckiber- saldo
weisungen)
2022 -4.287 1.373 116 1.882 -917
2023 -4.598 1.629 183 2.048 -738
And. -311 256 67 166 179

Quelle: : Kosovarische Zentralbank

Leistungsbilanz

Trotz gestiegener Importe im Jahr 2023 ist
das Leistungsbilanzdefizit gesunken

Defizit 2023 bei 7,9% des BIP im
Vergleich zu 10,3% im Jahr 2022

Haupttreiber: Anstieg der
Dienstleistungsexporte (hauptsachlich
Tourismus) und Ricklberweisungen

Uberkompensierung des starken
Anstiegs der Warenimporte infolge des
investitionsgetriebenen Wachstums und
der ADI-Trends

Defizit wird voraussichtlich weiter auf 7,0%
des BIP im Jahr 2024 sinken

Geringeres Leistungsbilanzdefizit trotz
gestiegener Importe

Gleichzeitig: Defizit bleibt erheblich
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AuRenhandel mit Waren

AuRenhandel mit Waren

6000 7 Mio. EUR.
W Exporte

2019 2020 2021 2022

Quelle: Nationale Statistikbehérde

Exporte nach Regionen

Sonstige
Montenegro 9%
5%

EU
Serblen 32%
6%
Schwelz
9% r
‘ Nordmazedonien
Albanien 14%

13%

Quelle: Nationale Statistikbehérde, 2023

B Importe
5000 ~
4000 ~
3000 A
2000 A
1000 H
0 - T T T T

2023

Warenhandel
» Allgemeine Lage: groRes Handelsdefizit
- Importe 2023: 5.913 Mio. EUR
- Exporte 2023: 863 Mio. EUR
»  Defizit verscharft sich 2023 weiter
Importe

» Warenimporte steigen 2023 weiter an (5%
zum Vj.)

- Investitionsgetriebenes Wachstum und
Anstieg der ADI fihrten zu hoherer
Nachfrage nach Importen

» Wachstum trotz gesunkener Rohstoffpreise
far Importe

Exporte

» 2023: Exporte um 6% zum Vj. gesunken, vor
allem wegen des Rickgangs der Exporte von
Basismetallen

» Hauptexportziel ist die EU, gefolgt von MKD
und ALB

» Hohere Investitionen und ADI haben zu einem
Anstieg der Importe im Jahr 2023 geflhrt
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0

AuBBenhandel mit Dienstleistungen/Tourismus

Mio. EUR

AuBenhandel mit Dienstleistungen

W Exports

Imports

2022

2019

2020

Quelle: Kosovarische Zentralbank

3500
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0

Mio. EUR

Umsatz von Dienstleistungsexporten

H Travel

2021

Other

2023

2019

2020

Quelle: Kosovarische Zentralbank

2021

2022

2023

Handel mit Dienstleistungen

Allgemeine Situation: Traditionell positive
Dienstleistungsbilanz

Importe 2023: EUR 1,3 Mrd.
Exporte 2023: EUR 3,0 Mrd.

Der Tourismus ist der wichtigste Treiber der
Dienstleistungsexporte in KOS und ist somit
ein wichtiger Motor fur das
Wirtschaftswachstum

Exporte

Anstieg der Exporte von touristischen
Dienstleistungen im Jahr 2022 nach der
post-covid Erholung in 2021

Haupttreiber: (Diaspora-)Tourismus
Positiver Trend setzt sich 2023 fort

Importe

Import von Dienstleistungen steigt 2023
leicht an

Anhaltender Anstieg der
Dienstleistungsexporte als treibende Kraft der
wirtschaftlichen Dynamik
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Rickiiberweisungen

Riickiiberweisungen

1600 7 Mio. EUR
1400

1200
1000 ~
800
600 -
400 -
200 ~
0 T T T

2020 2021 2022

Quelle: Kosovarische Zentralbank

Riickiiberweisungen nach Herkunftslandern

Andere Lander
17%

Schweden
2%
Belgien
3%

Frankreich »

4%
Italien
5%
ch

Osterrei
5%

38%

USA
7% Schweiz

19%

Quelle: Kosovarische Zentralbank, 2023

Deutschland

Riickiiberweisugen

RuckUberweisungen sind ein Schlisselfaktor
fur Kosovos Wirtschaft

Wichtige Einkommensquelle fir Konsum
und Importe

2023: 1,3 Mrd. EUR; geschatzte 14% des
BIP

Wichtigste Einkommensquelle

2023: Ruckuberweisungen wuchsen um 10%
zum Vj., trotz der schwachen
wirtschaftlichen Lage in den Ziellandern der
kosovarischen Emigranten

Die meisten Rickiberweisungen kamen aus
Deutschland, gefolgt von der Schweiz und
den Vereinigten Staaten

Rickiberweisungen erweisen sich als
widerstandsfahig und bleiben ein wichtiger
Wirtschaftsfaktor
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Offentliche Finanzen

Offentliche Ausgaben

B Sonstige
Investitionen
B Subventionen und Transferleistungen
B Waren und Dienstleistungen e
B Lohne und Gehilter HEE

2021 2022 2023 2024* 2025*

Nationale Statistikbehérde, IWF; *IWF-Prognose

Geplante und durchgefiihrte 6ffentliche Investitionen

7 Mio. EUR
_ L 2
. *
_ * *
2020 2021 2022 2023

B durchgefiihrt ® geplant

Quelle: Amtsblatt der Republik Kosovo, Nationale Statistikbehérde

11

Offentliche Ausgaben

»

»

2023: Anstieg der 6ffentlichen Ausgaben um
11% zum Vj. auf 2,9 Mrd. EUR

Grinde fur hohere Ausgaben

- Investitionsausgaben (69% zum Vj.),
bedingt durch den Anstieg der 6ffentlichen
Investitionen

- Ausgaben flir Waren und Dienstleistungen
(21% zum Vj.)
- Ausgaben fur Lohne und Gehalter (18%

zum Vj.) infolge des neuen Gesetzes Uber
die Lohne im 6ffentlichen Dienst

Offentliche Investitionen

»

»

»

Anstieg der o6ffentlichen Investitionen (82%
zum Vj.) ist positiv, insbesondere nachdem in
der Vergangenheit ein erhebliches
Ausflihrungsdefizit zu verzeichnen war

Beitrag zum kurz- und langfristigen Wachstum

Gleichzeitig ist die Ausfihrung nach wie vor
ein Problem; nur 57% der geplanten Mittel
werden ausgeschopft.

Erhohte offentliche Investitionen und
offentlicher Konsum
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Bilateraler Handel zwischen Deutschland und Kosovo

Deutscher Handel mit Kosovo

350 7 Mio. EUR
300

250 A
200 A
150 -
100 -
50 -

.50 -
-100 -

2020 2021 2022 2023

W Exporte W Importe m Saldo

Quelle: Statistisches Bundesamt Deutschland, Anmerkung: Warenhandel

Deutsche Exporte nach Kosovo

Sonstiges
18%

Fahrzeuge

28%

Chemikalien
6%

Lebende Tiere

9% )
Maschinen

14%

Kunststoffe
11%

Lebensmittel 14%

Quelle: Statistisches Bundesamt Deutschland, 2023, Warenhandel

Bilaterales Handelsvolumen

» Positive Entwicklung des bilateralen Handels
im Jahr 2023; hohere Exporte und Importe

- Exporte nach KOS: 350 Mio. EUR
- Importe aus KOS: 96 Mio. EUR

Deutsche Exporte nach Kosovo

» 2023: Deutsche Exporte nach Kosovo stiegen
um 7,3% zum V.

» Hauptexportglter waren Fahrzeuge,
Maschinen und Nahrungsmittel

Deutsche Importe aus Kosovo
» 2023: Importe um 4% zum Vj. gestiegen

- Stabilisierung nach einem Anstieg von
47% im Jahr 2022

» Bilateraler Handel zeigt 2023 positive
Dynamik mit steigenden Importen und
Exporten
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Auslandische Direktinvestitionen (ADI)

ADI-Zufliisse ADI-ZuflUsse
1000 1 Mio. EUR 2022: ADI-Rekordzuflusse, da die wahrend der
900 - Pandemie gestoppten Immobilienprojekte
800 - wieder aufgenommen wurden
700 . .
00 2023: Fgrtsetzung der positiven Entwicklung
500 . des Vorjahres
;‘88 l ADI-Zuflisse in Hohe von 849 Mio. EUR in
o0 2023, ein Wachstum von 9,1% zum V.
100 J I I I I Starkere Diversifizierung der Zufllsse, da
. 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 der Beitrag deS Finanz_ Und
Versicherungssektors auf 20% stieg:
Quelle: Kosovarische Zentralbank hauptsachlich aufgrund reinvestierter
ADI-Zufliisse nach Wirtschaftssektoren Gewinne
Der Dienstleistungssektor steht an dritter
100 7% Stelle bei der ADI-Anziehung: meist kleine
80 - Projekte in den Bereichen Marketing und
o | Telekommunikation
20 Traditionell: Diaspora-getriebene ADI-
Aktivitaten im Immobiliensektor am
20 - wichtigsten
0 ' ! ADI-Zuflusse auf Rekordniveau und

2020 2021 2022 2023 . e e . .
diversifizierter als in den letzten beiden Jahren

B Immobilien Finanz- und Versicherungsdienstleistungen M Sonstige

Quelle: Kosovarische Zentralbank
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Auslandische Direktinvestitionen: jungste Entwicklungen

Regionaler Vergleich der ADI-Zufliisse ADI-Zufliisse
ADI-Zufliisse in 9M2023 (% des BIP) Jungste Entwicklung: KOS hatte die hochsten

ADI-Zufllsse (in % des BIP) in der Region

ALB 8,8 _
Deutsche Leuchtturmprojekte

oI 37 Munda (textile Beleuchtungssysteme):

KOS 9,0 neue Produktionsstatte

MKD 36 Zilonis (Wdarmepumpen): neues Blro

VINE 58 Limbach-Gruppe (Medizin): neues Labor

SRB 6,4

ADI-Bestand
Quelle: jeweilige Zentralbanken . .
_ _ Anhaltendes Wachstum der ADI-Bestdnde ist
ADI in Kosovo nach Wirtschaftssektoren eine Chance fir den kosovarischen
ADI pro Kopf (EUR) Arbeitsmarkt
ALB 3033 Erhohung der Zahl der Arbeitsplatze fir
nicht ausgelastete kosovarische

BIH 2.579 Arbeitskrafte, verhindert Auswanderung

KOS 3.041 ABER: ADI-Bestand ist nach wie vor niedrig,
KOS hatte die zweitniedrigsten ADI pro Kopf

MIKD 3.408 unter den WB-6

MNE 8.349 e : :
Starke ADI-Zuflisse in jungster Zeit, aber immer

SRB 7.534 noch vergleichsweise niedriger ADI-Bestand

Quelle: jeweilige Zentralbanken,; Werte fiir Dez-22
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Mitgliedslander des Green-Card-Systems

Il ausgesetzt &

B Kosovo

Quelle: Eigene Darstellung

Green Card

»

»

»

»

15

Aktueller Stand

KOS nimmt nicht am Green-Card-System teil

Haupthindernis: Die UN-Mitgliedschaft ist eine
Voraussetzung fur die Teilnahme am System

Konsequenz: Fahrzeuge aus KOS, die KOS
verlassen, und auslandische Fahrzeuge, die in KOS
einreisen, mussen an der Grenze eine zusatzliche
Versicherung abschlielRen

Mogliche Losung: Aufhebung der UN-
Mitgliedschaft als Voraussetzung fir die
Teilnahme am Green-Card-System

Wirtschaftliche Implikationen

»

»

Handel mit Transportdienstleistungen »
3007 Mmio. EUR e— FxpoOrte Importe == Defizit
200 ~
100
0 .
-100 A
-200 -

Quelle: Kosovarische Zentralbank

Zusatzliche Finanz- und Transaktionskosten fur
den Transport- und Tourismussektor

Macht KOS zu einem unattraktiven Standort fir
Transportunternehmen

- Handelsdefizit bei Transportdienstleistungen
- Standortwechsel von Transportunternehmen

Touristen, die nach KOS kommen, mussen lange
Wartezeiten an der Grenze in Kauf nehmen, um
eine Versicherung abzuschlielden

Fehlende Green-Card-Mitgliedschaft als
Wachstumshindernis fiir den Transport- und
Tourismussektor
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Ambitionen in der Energie- und Klimapolitik

Stromerzeugungs- und Speicherkapazitdten (Ausbauziele) Energiestrategie 2022-2031

3000 7 mw » Im Jahr 2023 hat Kosovo seine neue

Energiestrategie verabschiedet, die die
wichtigsten Prioritaten bis 2031 festlegt

2500

2000
» Hauptziel: starker Anstieg der EE-Kapazitat

- 600 MW zusatzliche Windparks

- 600 MW zusatzliche industrielle Solar-PV-
Anlagen

- 100 MW Solar-PV-Dachanlagen

1500

1000

500

0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 . o
» 170 MW flexible Regelungskapazitat in Form
B Braunkohle ®m Biomasse B Wasserkraft B PV B Wind B Batterien von Batteriespeichem
Anm.: Ausbauziele basieren auf der Energiestrategie. Verfiigbare Kapazitéten der Braunkohleblécke
basieren auf dem Zeitplan fiir die Nachriistung der Blocke. Quellen: Wirtschaftsministerium, ERO, KEK, » Ve rri nge ru ng der Stromerzeugu ng aus

DH Gjakova, eigene Analyse

Sektorale Aufschliisselung NECP Kosovo Braunkohle

Nationaler Energie- und Klimaplan (NECP)

Eeeros e (eBienac TeEe Emissionen »  Aufbauend auf der Energiestrategie und
— anderen Dokumenten skizziert Kosovos NECP
nergie- .. . .. . . .
AR sektortbergreifende Plane fir die Energie- und
- Klimapolitik
erzeugung Bl i »  Der Entwurf des NECP wurde dem Sekretariat

der Energiegemeinschaft im Juli 2013 mit

— Unterstltzung des deutschen Wirtschaftsteams
- ienst-
& Verteilung

» GroRe Ambitionen in der Energie- und
1 Landnutzung, Landnutzungsénderung und Forstwirtschaft ertSChaft H ]
' Klimapolitik

2 Industrielle Prozesse und Produktnutzung
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Uber das German Economic Team

Finanziert vom Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK), berat das
German Economic Team (GET) die Regierungen der Lander Ukraine, Belarus*, Moldau,
Kosovo, Armenien, Georgien und Usbekistan zu wirtschaftspolitischen Fragen. Mit der
Durchfihrung der Beratung wurde Berlin Economics betraut.

*Aktuell findet keine Beratung in Belarus statt.

KONTAKT

Felix Schwickert, Landerkoordinator Kosovo
schwickert@berlin-economics.com

German Economic Team

c/o BE Berlin Economics GmbH
Schillerstrale 59 | 10627 Berlin
Tel: +4930/2061 34640
info@german-economic-team.com
WWWw.german-economic-team.com

Durchgefiihrt von

D B Berlin
Unsere Publikationen finden Sie hier: DB Economics
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