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Uberblick
2023: reales BIP-Wachstum von ca. 6,0 %; weiter stark, aber langsamer werdend, da
der positive Effekt der Zuwanderung von Menschen (insbesondere aus RUS) nachlasst

2024: reales Wachstum von 5,0 %, Annaherung an das langfristige Potenzial

Stabilisierung des Lari bei 2,60 GEL/USD nach starker Aufwertung 2022, umfangreiche
Interventionen der NBG zur Verringerung der Wechselkursschwankungen

Starker Rickgang der Inflation (Jul-23: 0,6% z. Vj.) aufgrund sinkender internationaler
Rohstoffpreise und Transportkosten sowie der Aufwertung des Lari

Nur langsame Lockerung der straffen Geldpolitik (Leitzins um 1 Pp auf 10% gesenkt)
Weiterhin starke Dynamik im Warenhandel, hohe Bedeutung der Re-Exporte

Einhaltung der Fiskalregel (Haushaltsdefizit unter 3% des BIP) in 2023 und dartber
hinaus

Sonderthemen
DCFTA. Positive Impulse, aber nur moderater nominaler Anstieg

DCFTA. Weitere Schritte zur Ausschopfung des Exportpotenzials erforderlich
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Basisindikatoren

Georgien Armenien Aserbaidschan Ukraine Russland
BIP, Mrd. USD 24,6 19,5 69,9 151,5 2.215,3
BIP/Kopf, USD 6.671 6.583 6.826 4.346 15.443
Bevolkerung, Mio. 3,7 3,0 10,2 34,8 143,4

Quellen: Nationale Statistiken, IWF; Anm.: Daten fiir 2022

Handelsstruktur

Exporte Importe

EU 15% | RUS 12% | Sonst. GUS 36% | China13% | Sonst.23% EU 23% | RUS 14% | Sonst. GUS 23% | China8% | Sonst.32%

Kupfererze

Sonsti 18% . .
onsolge o Sonstige Mlnerah%che
36% 22% Erzeugnisse
22%
Fahrzeuge
Medikamente 16% Metalle -
2% 8% Maschinen

\ : ' 14%
o Eisen-
Spirituosen legierungen
3% 8% Chemische
. - Erzeugnisse ) .
Mineralwasser Textilien Wein Diinger 8% Fahrzeuge Lebensmittelindustrie

Waren der
0, 0,
3% 4% 5% 5% 12% 1a%

Quelle: Geostat, 2022; Anmerkung: Warenhandel Quelle: Geostat, 2022; Anmerkung: Warenhandel
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Wirtschaftswachstum

Reales BIP-Wachstum
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Quellen: Geostat , IWF; Schétzung /Prognose

2022

2023*

2024*

Regionaler Vergleich des realen BIP-Wachstums (% z. Vj)

2022 2023 2024
Georgien 10,1 6,2 4,8
Armenien 12,6 7,0 5,0
Turkei 5,5 4,0 3,0
Iran 3,8 3,0 2,5
Aserbaidschan 4,6 2,5 2,5
Russland -2,1 2,2 1,1
Deutschland 1,8 -0,5 0,9
EU-27 3,4 0,8 1,4

Quellen: Geostat , IWF, Rosstat , Europdische Kommission ; Schdtzungen Prognosen

Inlandsperspektive
2022
BIP-Wachstum: 10.1%
2. Jahr mit zweistelligem Wachstum

2023
8M2023:7,0% z. Vj.

Prognose fur das Gesamtjahr: rund
6,2%, optimistischer als zu Jahres-
beginn wg. hdherer Inlandsnachfrage

3. Jahr mit Wachstum Uber dem lang-
fristigen Wachstumspotenzial (ca. 5 %)

Zuwanderung von Menschen aus RUS
bleibt wichtiger Faktor fur Wirtschaft

GEO in der regionalen Perspektive
Starkes BIP-Wachstum

Unter den fuihrenden Landern

Drittes Jahr mit starkem Wachstum
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BIP: Nachfrage- und Angebotsseite

Beitrag zum Wirtschaftswachstum Dynamik auf der Nachfrageseite
16 § %-Pkt. des BIP, zum Vij. 2022
8 - i E ] » Hauptfaktoren: Zuzug und Tourismus
0 - - | ' ' » Ausgaben der Zugewanderten wurden
8 - statistisch als Tourismuseinnahmen
16 behandelt = Anstieg der Nettoexporte
2019 2020 2021 2022 2023* . . L. .
_ ) » Zusatzlich: Investitionen als Treiber
M Privater Konsum O Offentl. Konsum B Gesamtkonsum**
B Bruttoanlageinv. W Nettoexporte B Stat. Abweichung
@ BIP-Wachstum 2023
escmtiansum, 4. h e summe aus prvatens und afentichem komsir, vertigbut » Wachstum v.a. konsumgetrieben
Sektoraler Beitrag zum Wirtschaftswachstum » Nettoexporte durch Basiseffekt leicht

15 - %-Pkt. des BIP, zum Vj.

10 A
5- .
0 T i T T T

-10 -

rickgangig (Effekt des Zuzugs)
» |nvestitionen weiterhin Treiber

Dynamik auf der Angebotsseite

» Deutlicher Beitrag der Dienstleistungen

2019 2020 2021 2022 6M2023 » Wirtschaftswachstum 2023 durch
B Landwirtschaft B Industrie M Dienstleistungen M Stat. Abw. @ BIP-Wachstum Konsum und |nvestitionen getrieben

Quelle: Geostat
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Wechselkurs und Wahrungsreserven
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mmm \WWahrungsreserven (l. Skala)

Quelle: NBG
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Leistungsbilanz und Wechselkurs

2022

Nettokdufe der NBG

2023
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Quelle: NBG

2019

2020

2021

2022

7M2023

»

»

»

Wechselkurs

2022: Aufwertung von 14% durch
starke ZuflUsse aus Russland

2023: erst Fortfihrung des Trends, jetzt
Stabilisierung um 2,60 GEL/USD

Hohe Interventionen der NBG
(7M2023: 1,3 Mrd USD), v.a. um
Kursschwankungen auszugleichen

Leistungsbilanzsaldo

»

2022:-4,0% des BIP, deutlich geringer
als in friheren Jahren

2023:-6,1% des BIP, Leichter Anstieg
da Sonderfaktoren (v.a. Zuzug) nicht
mehr so stark wie letztes Jahr sind

Lari stabilisiert sich nach starker
Aufwertung 2022

Deutlicher Rickgang des Leistungs-
bilanzdefizits

‘panIasal sySi ||y | SIIWOU03 UllIdg €207 O



Ruckiiberweisungen und Geldtransfers

Monatliche Geldtransfers 2021 - 2023 2022
600 7 Mio. USD RUS: 2,1 Mrd. USD (+402% z. Vj.), Anteil
izz hat sich auf 47% erhdht
300 - Andere Regionen: 2,3 Mrd. USD (+19%)
200 4 Erklarung:
102 | Geldtransfers sind keine Rickiber-
£ 5 3 £ § 5 3 £ |5 5 3 weisungen im Ublichen Sinne
2021 2022 2023 Sondern: Zuzug (Transfer von Erspar-
mSonstige MEU M Russland nissen), zeitweise Arbitrage moglich
Ouelle: NEG: Anm.: basierend auf USD Zwei Zuwanderungswellen sichtbar
Rﬁckﬁslzt::\;:isungen nach Landern 9M?2023
(irestar 10% Geldtransfers weiter erhoht, aber
Kasachstan starker Rickgang in letzten Monaten
| 3%; By~ e Gesamt aus RUS: 1,3 Mrd. USD
srae
7 Sehr hohe Geldtransfers aus RUS
e aufgrund von Zuzug, ricklaufig
g Schlusselfaktor fiir den Abbau des

25%

Leistungsbilanzdefizits und Aufwertung
Quelle: NBG, 2022 des I_a ri
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Inflation und Geldpolitik

Inflationsrate und -ziel
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Quelle: NBG

Inflationsrate

2022: erhoht, 9,8% z. Vj. am Jahres-
ende, deutlich Uber Zielwert

2023: starker Rickgang, Juli: 0,3%

Grund: Rickgang der Rohstoffpreise
und Transportkosten, Lari-Aufwertung

Geldpolitik

Allmahliche Lockerung der straffen
Geldpolitik, Senkung des Leitzinses von
11,0 % auf 10,0 % in drei Schritten

Allerdings: makroékonomisches Umfeld
weiterhin unsicher, Kerninflation hoher

Daher: nur geringe Senkungen des
Leitzinses trotz starkem Rickgang der
Inflation

Inflation geht deutlich zurtck
Langsame Lockerung der Geldpolitik
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AuRenhandel mit Waren

AuBBenhandel mit Waren

40 4 % zum V.

-10 4

2019 2020 2021 2022 2023*

W Exporte Importe

Quellen: Geostat, Finanzministerium; *Schédtzung, Anm.: Warenhandel

Exporte nach Landern

Sonstige EU
15%

16%
Turkei
8% ‘

Sonstige GUS
10%
Armenien 4 .
Aserbaidschan
12%

4%
Ukraine Russland
10% 12%

China
13%

Quelle: Geostat, 2022; Anmerkung: Warenhandel
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Exporte

8M2023: Anstieg um 14,4% z. Vj.

Haupttreiber: Fahrzeuge (Re-exports),
Wein und Wasser

Erwartung fur Gesamtjahr: 20,1% z. V.

Importe

8M2023: Anstiegum 17,8% z. Vj.

Haupttreiber: Fahrzeuge (fir Re-
exports), elektrische Maschinen und
Gas

Erwartung fur Gesamtjahr: 24,0% z. V.

Fortsetzung der starken Dynamik im
Warenhandel

Aber: starke Rolle der Re-Exporte

‘panIasal sySi ||y | SIIWOU03 UllIdg €207 O



150 4 % zumVij.

100 H~

50 ~

Aufllenhandel mit Dienstleistungen

AuBenhandel mit Dienstleistungen

-50 A

-100 -
2019

2020

2021

W Exporte Importe

Quellen: NBG, Finanzministerium; *Schdtzung

Umsatze aus Dienstleistungsexporten

2022

2023*
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H Reisen Sonstige

Quelle: NBG

In der Regel: Tourismus als Hauptfaktor
bei Dienstleistungsexporten

2022: Tourismuseinnahmen steigen
stark an (123,9% z. Vj.)

Haupttreiber: Tourismuseinnahmen aus
Russland (487% z. Vj.)

Zwei Faktoren: Erholung von Corona und
Zuzug; Schwierigkeiten in der
statistischen Abgrenzung

2023: Normalisierung der Wachstums-
rate auf 19,7% z. Vj. erwartet

Erklarung: Zuzugseffekt lasst nach, aber
Urlaubstourismus immer noch mit
starker Dynamik

Normalisierung der Dynamik der
Dienstleistungsexporte nach sehr
starkem Jahr 2022
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Offentliche Finanzen

Haushaltssaldo

% z. Vj.
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Quelle: Finanzministerium, *Schdtzung/Prognose; Anmerkung: Definition des IWF-Programms

Staatsverschuldung

65 7 % des BIP

60 -
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Quelle: Finanzministerium, *Schdtzung/Prognose

2022

2023*

2024*

Haushaltssaldo

Defizit 2022: 3,1% des BIP durch hohe
Steuereinnahmen

2023/2024f: Defizit unter 3% des BIP

Staatsverschuldung

2022: deutlicher Ruckgang der
Schuldenquote durch starkes BIP-
Wachstum und Lari-Aufwertung

Erwartung fir 2023/2024:
Stabilisierung um 40% des BIP

IWF-Programm

2022: Zustimmung zu vorsorglichem
Stand-By Arrangement (280 Mio.USD),
von Regierung bisher nicht genutzt

Aber: wichtiger Anker fir soliden
makrookonomischen Rahmen

Haushaltskonsolidierung fortgefuhrt

Schuldenquote stabilisiert sich
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Bilateraler Handel zwischen Deutschland und Georgien

Deutscher Handel mit Georgien
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B Deutsche Exporte Deutsche Importe M Saldo

Quelle: Statistisches Bundesamt; Anmerkung: Warenhandel

Deutsche Exporte nach Georgien

Sonstige

) 17%
Elektrotechnik

3%

Kfz und Teile
35%
Mess- und
Kontrollgerdte §
3% ]
Elektrogerate
5%
Lebensmittel-
erzeugnisse Chemische

8% Maschinen

11% Erzeugnisse
(o]

18%

Quelle: Statistisches Bundesamt, 2022; Anmerkung: Warenhandel

Handelssaldo in 7M2023
» Deutsche Exporte: 450 Mio. EUR

» Deutsche Importe: 56 Mio. EUR
» Saldo: 394 Mio. EUR

Deutsche Exporte nach Georgien

» 7M2023:+70,5% z. Vj.; starker Anstieg

» Haupttreiber: Fahrzeuge, Maschinen
und pharmazeutische Produkte

Deutsche Importe aus Georgien
» 7M2023:-3,7% z. Vj., leichter Rickgang

» Grund: Rickgang in Importen von
Frichten und Eisen

» Sehr starkes Wachstum der Exporte
dank der Fahrzeugexporte

> Importe bleiben in etwa stabil

11
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DCFTA: Georgische Exporte in die EU

Georgiens heimische Exporte in die EU
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E Heimische Exporte in die EU (links)

Anteil am Gesamtwert (rechts)

Quellen: WITS, eigene Schétzungen
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Georgiens heimische Exporte, Anzahl der Produkte

Anzahl der Produkte fiir den
Export > 5.000 USD
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Entwicklung der heimischen Exporte*

2022:0.2 Mrd. USD
+2% seit 2013 (letztes Jahr vor DCFTA)

Veranderungen in der Handelsstruktur

Zunahme der Zahl der exportierten
Produkte (rund 400 im Jahr 2022)

Verschiebung hin zu Konsumgutern
(44%, +15 Pp. seit 2013)

Verlagerung hin zu verarbeiteten
Waren (54 %, +21 Pp. seit 2013)

Aber: ahnliche Trends fur andere
Exportziele

Leichter Anstieg der georgischen
einheimischen Exporte in die EU

Fortschritte in der Handelsstruktur;
aber: Trends fur andere Partner ahnlich

*Wir schdtzen die heimischen Exporte als Gesamtexporte abziiglich der Re-Exporte, der
Kupfererze (Schwierigkeiten bei der Differenzierung) und der Haselniisse (die Ernte wurde
im Untersuchungszeitraum durch den Marmorierten Stinkkdfer beeintréchtigt).
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DCFTA: Weitere Schritte notwendig

Struktur der FDI-Zufliisse nach Georgien, 2022

rergie. Verkehrund  sonstige Finanz-/
Jersorgung Lagerei 7% Versicherungs-
4% dienstleistungen
6% 26%
Verarbeitendes
Gewerbe A
6% r Grundstiicks-
o u. Wohnungswesen
7% 18%
Kunst, Unterhaltung
und Erholung Wasser- und
0,
8% Handel Abwasserversorgung
9% 9%

Quelle: Geostat

Verteilung der georgischen heimischen Exporte

700 7 Mio. USD m2013 m2022
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Quellen: WITS, eigene Schétzungen

Faktoren fiir begrenzten DCFTA-Effket
Zugang zum EU-Markt

Niedrige Z6lle schon vor Einfihrung des
DCFTA

Reformen zur Beseitigung nichttarifarer
Handelshemmnisse erforderlich

Heimische Produktion reicht nicht aus
Kritisches Hindernis flr Exportwachstum

Grinde: hoher Mangel an (qualifizierten)
Arbeitskraften, unzureichend entwickelte
Verkehrsinfrastruktur

Begrenzte FDI im verarbeitenden
Gewerbe und in der Landwirtschaft

Zugang zu anderen Markten

GEO hat Freihandelsabkommen mit allen
Haupthandelspartnern aulRer USA

Logistik mit Nachbarn einfacher

Weitere Schritte erforderlich, um die
Vorteile des DCFTA voll auszuschépfen
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Uber das German Economic Team

Finanziert vom Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK), berat das

German Economic Team (GET) die Regierun-gen der Lander Ukraine, Belarus*, Moldau,
Kosovo, Armenien, Georgien und Usbekistan zu wirtschaftspolitischen Fragen. Mit der

Durchfihrung der Beratung wurde Berlin Economics betraut.

*Zurzeit findet keine Beratung in Belarus statt.

KONTAKT

Sebastian Staske, Landerkoordinator Georgien

German Economic Team

c/o BE Berlin Economics GmbH
Schillerstrale 59 | 10627 Berlin
Tel: +4930/206134640
info@german-economic-team.com

WWW.german-economic-team.com Durchgefuhrt von

D B Berlin
Unsere Publikationen finden Sie hier: DB Economics
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